Elinviko Anpocwo Xpéog: 'Evag amoloyiopdg thg TtEALLTOLOG
TPLETIOG, N KOTAOTOGT GNUEPO Kol 1) TELsvTola £kOgon Tov ANT

Ewayoyn

Yougpovo pe 10 Agdtio Anpociov Xpéovg (AAX) 69/2013 tov YIIOIK, oto téhoc Maptiov
tov 2013 10 dnpdoio ypéog aviAbe ota 309,36 dio. €. © Tpia ypovia crinprc litotyrog pali
KOl TO KaTooTpoiko "kKovpeua' oonynoav telikd o véo aiua tov onuoaiov ypéovs’, ‘To
onuooto ypéog uével.. aovykivyro’, © Iapa to xovpeua (PSI) kor to uvnuovia amotédeoua
‘Unoév oo TnAiko’, ‘Ao T0 KOKO GTO YEPOTEPO TO ONUOGLO YPEOS’ KA. KA. K.AT. NTOV TA
TEPLOCOTEPO GYOAO KOl Ol AVOADGELS ‘EYKPITOV’ OIKOVOUOAIY®V Kol dNUOGLOYPAP®OV, TOV
Yo oL aKOUT OPE e YOXOTAAK®OOAV KOl LUE OTOYONTELGAV. ATTO TV GAAN Hepld vrdpyet
HeYOAN dyvola 6g TOAD KOGUO OAAG KOl GKOTIUN TOPATANPOPOPNOT) OO 0PKETOVS CYETIKA
pe v e&€MEn kot T POcOTNTE TOV INUOCIOV YPEOVS. AVTA TAV T EVAOGHOTO Y10 VO
YPAWY® 0VTO TO KEIUEVO.

Tao 0£00nEVO KL TO YEYOVOTO

Ag dovpe dowdv ta dedtio dnpociov ypéovg 57/Map/2010, 61/Map/2011, 65/Aek/2012 ko
69/Map/2013 kou ag mhpovpe omd avtd to dertior Pacikd otoryeion Omwg: Kartnyopieg
Xpéovg (Oudroya +Bpoayvmpdbeospor Tithor, Adveln), Ymorewmopevn dvoikn Aldpkela
Xpewnv (YDPAX) , Exroxwa Xpeov, EAleippoto Epyoueva amd TTponyovuevo ‘Etoc (EEIIE)
(ITpwtoyevn, Toxor), Xpovodtaypdupato AMEng Xpewv.

Aaveiopoi kon Alha Etoygio Xpovuai Zriyp)
(4€) 3/10 | 3/11| 12/11| 312 | 313
Oporoya + BT 277 282 275 131 100
Oporoya 274 260 116 85
BpayvnpoBeopor Tithot 8 15 15 15
Advewn 33 72 93 131 209
Adavew. EE 38 53 90 166
Adavewo ANT 15 20 22 25
Advew, EE+ANT 53 73 112 191
AMo Advero 33 19 20 19 18
Yuvoriko Xpéog 310 354 368 280 309
Y®AX  <1Yr 37 42 51 24 30
Y®AX 1Yr-5Yr 110 158 175 68 53
Y®AX >5Yr 163 154 142 188 226
E-E-II-E -36 -24 0 -20 -11
EEIIE-IIpmToyevi -24 -11 0 -5 -3
EEITE-Téxot -12 -13 0 -15 -8

Mivaxkag 1: Xovoyn Aaveiopov
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O1 kopieg emonudvoelg oto TpoavapepBévia AAX, oAl Kot 6TOV TapomTave Tivoko eivat:

v" To Méaptio tov 2010 to péoa emttokia TV OUOAdY®OV Kol Tov Bpoyvrpodécumy
tithwv Ntav ~3.5%. To 76% tov ypéovg NTav ce otabepd emtoklo, eved 10 24% oe
kopowvopevo. To 95% tov davelov nNtov dwmpaypoatedopo, eved to 5% un
dwmpaypatevoo. To 99% twv daveimv Ntav oe gupd. To Mdaptio Tov 2013 ta
HEGO EMTOKIN TV OHOAOYOV Kol TV Bpayvrpobécpmv tithwv eivar ~4.5%, evd
TV daveiov Tov ETXE kot tov ANT eivar ~2% «ot ~3% avtictoyo. To 31% tov
¥pEOVG eival oe otabepd emitoklo, evd 10 69% eivor og Kopavdpevo emttdokio. To
32% twv daveiov givar dwumpaypateboylo, eved to 68% un dwmpayuatedoyo. To

97% tov daveimv gival og evpd. To emitoko g EKT frav ~1.25 10 2010 évoavtt
~0.50 7o 2013.

v" To Mdpto tov 2010 n ydpa énpene vo aviyetoniost 73 dio. € Bpayvrpodecua
(amominpoun péoo oe 1 £€1og) ddvewn Kot eALelppoTo EpyOpEva amd TNV
nponyovuevn ypovid kat 110 dio. € peconpdbeopa (amonAnpoun péca oe 2-5 £m).
To Mdptio tov 2013 1 ydpa mpénel va avtipetonicst 41 dio. € Ppayvrpddecua
(amominpoun péoo oe 1 £€1og) ddvewn Kot eAAelppoTo gpyOpEva amd TNV
nponyovuevn xpovid kot 53 d16. € peconpdbeoua (amoninpoun péco og 2-5 £m).

v" To 2009 o1 tox01 TV daveiov frav 10 dic. € evd 1o 2012 frav 8 dio. €.

v' Tov Ampiho tov 2012 n ydpa aviddraée (to yvwotd kovpepa) 200 dic. € ypéovg
Wotdv pe opodroya diapketog 10-30 etdv (tyun 31,5% apyinc aéiog Kot nrtoKio
~4%) ue aueon ovvémeln T peimon tov ypéovg kotd 107 dic. € M avaykn g
avake@ahoomoinong (ot TOMTIKEG MTOTNTOG, 1 TOAMTIKT aoTabgn Kot 0 @OPog yia
¢€0d0 amo v EZ odnyncav oe palikég ekpoég pe peiowon g duvatdtntog
davelopov tov tpoarel®v) tov tpaneldv e 22 dio. € mepldploe TV amopeimon
0V Ypéovg o€ o kabapn peiowon 85 dre. € (24% cvuvolikod dnpociov ypEovg
téhovg 2011).

To 2009 n moykdoUo XPNUATOTICTOTIKY Kpion KotédelEe to ypovio. TpoPAnpate g
EAMMMVIKN G otkovopiog. Meydha eddeippota, un Pudcipo dnuocto xpéog, Ueseg amominpo-
nég daveiwv. Meydha dwopbpotikd mpoPAnpate 0TS daPbopd, avamoTELECUATIKOTN T,
ypaopelokpatio KAT. To poviého g avantuéng NTov PacIGUEVO GTNY KATOVIAMGN Kol GTO
daveopd. To moATikd cHoTHa avOTapKTo Kot d1e@Bappévo. O dNUOGLOVOIKOS EKTPOYLOL-
oudg kol o dlapBpOTIKA mpoPAnuoTe Empene GpecH vo avtipetomniotovv. H advvopio
JOVEIGHOV TNG YDOPOG amd TIS SEBVEIC YPNUATOTIGTOTIKEG AYOPEG OO YNGE TNV YDPO GTNV
Tpowa kol £pepe Ta, LVNUOVIKL APOV TO O1KO HOG TOAMTIKO Kol SIOKNTIKO GUGTNL 1TOV
aviKovo vo Thpel QUECH aVAAOYO LETPOL 1) VO EKTTOVIOEL Kol GUEGO EQPOPUOGEL Eva BVIKO
ox£010 ££660V and TNV Kpion.

Me o pynuovia n yopa €xel cuovayet 600 davelakég ovpPacelc 110 dio. € (80 dwo. € amd
v EE kot 30 616. € amd 1o ANT) kar 130 dio. € (102 d16. € and v EE kot 28 d16. € and
10 ANT). Méypt 1o Mdptio tov 2013 giyav ektapevdei 166 o16. € and v EE ko 25 d16. €
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a6 10 ANT. Amopévouv (uéypt tv 31/3/13) va extopievfovv 49 die. € (16 dic. € and v
EE xou1 33 d10. € and 1o ANT).

Ta ypovodiaypappata AENG amomAnpoudy dio. €) tov dnuociov ypéovg tov 3/10, 3/11,
12/11, 3/12, 3/13 @aivovtol 6Tov TopaKiT® TIVOKA:

AAX | MY] 10| 11( 12| 13) 14] 15| 16{ 17| 18] 19) 20| 21| 22| 23| 24| 25| 26| 27| 28 |Yr

AX57| 280 26| 28| 32| 26| 32| 26| 16| 18| 11| 25| 1| 1| 9] 1| 12 9] 7| of O
AX61| 322 of 27| 35| 38| 58| 39| 18| 24| 11| 25| 6| 1| 10| 1| 12 9] 8| of O
AX64| 337 0| 0] 51| 38| 63| 50| 25| 24| 11| 26| 6| 1| 10| 1| 11| 10| 8| 1| 1
AX65| 207 0| O 23| 13| 25| 16| 14| 7| 6| 9| 6| 10| 13| 16| 17| 13| 8| 6| 5
AX69] 157 Ol O O] 26| 25 16| 7| 8| 4| 8| 4 6 8 9 7| 9] 9 7
anx | rz| 29[ 30{ 31[ 32| 33| 34| 35| 36| 37| 38| 39| 40| 41| 42[ 43] 44| 45| 46| a7|¥r

AX57( 309] 0] 8 0 Of of 2| 0] of 9f 0 8 0 Of 0 of 0] 0o 2
AX61| 352] 0] 9] of of o] 2| 0L of 9f o] o 8 of of o] of 0f of 2
AX64| 368) 0] 1] 9f of o] 2| 0oL of 9f o] o 8 of of o] of 0 of 2
AX65| 280 5[ 5] 5[ 11 5] 5 5| 5[ 51 4] 4 4] 4 4 of 0o 0] of 2
AX69| 310 7 7] 7 7] 7] 10] 9] 9f 14) 14 151 6] 7[ 7] 6 6] 4] 4] 6

[Mivaxoag 2: Xpovodidypappa AtonAnpoung Xpemv v 31/3/2013

To ypdonua mov akorovBei deiyvetl Ta ypovodiaypdpupoata AENG TV OTOTANPOUDY TOV
3/10 kau 3/13.

Xpovodidypappa AmomAnpwpwyv AX
Aemri Fpappn 3/13-Mayeid Fpappn 3/10

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37

Etn perd 1o 2010

O1 Al0mGTOGELS

Eivatl yeyovog, 6t 10 eminedo tov Onpociov ypéovg emavnibe oto emimedo mpwv TNV
EPAPLLOYN TOV GKANPOV TPOYPAULOTOS TOV LVILOVIMV KOl QOLVOUEVIKG TO KODPEUO. KOl
TO. UVHUOVIO, ELYAV GOV OTOTEAETUO. UNOEV aT0 THAIKO. QGTOCO, 01 OPOL TNG EELTNPETNONG
10V ¥p€ovg t0 Mdptio tov 2013 givar kotd mOAD KaAvTEPOL amd ekeivovg Tov Maprtiov
tov 2010. Zvykekpéva
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Inuavtikny mopdtacn tov xpovov amomAnpoung (30 ém kot 17 £t avtictoyya
Y v omomAnpoun tov 91% tov ypemv),

Inuavtikn peimon tov Ppayvmpddeoupov ypéovg ( 73 A€ kai 41 A€ avtictorya yio
amoTANPOUES Lo o€ 1 xpdvo).

Inuavtikn peimon tov peconpodespov ypéovg ( 110 A€ kai 53 A€ avtictorya yio
amomANPpOUES o o€ 1 ypdvo).

Meimon tov k66ToVg amomAnpouns. Toco ta emtokia tov ANT dco kot exeiva
¢ EE (ETXZX) etvot ol yapmAotepo amd ekeiva e oyopds (ov vapyet ayopd)
Kot o€ TOAAEG ywpeg TS EE younAdtepa amd ekeiva tov d1kol 0V daVEIGHOD.
Méoo emtokio to 2013 ~2.2% évavtt ~3.5% 1o 2010.

H peydin nttdon mov mapatnpovpe to Askéufpio tov 2011 oto Mdptio tov 2012
opeideTon 6T0 TPM®TO KOvpepa ypéovg (PSI).

H moltwkn aotdBeie kot afePordomnta tov odegvtépov tpynvov tov 2012
AELTOVPYNOE OVOCTOATIKA 0TV TPOOS0 €PAPLOYNS TOV Tpoypdupatos. 'Etot 1o
dipo amd o 280 A€ to Mdaptio tov 2012 6to 309 A€ 10 Mdaptio tov 2013 eiye
éva evotapeco Prupa ota 304 A€ tov Iovvio Tov 2012.

Acpoaradg kot Oa énpene ‘To dnuooio ypéog va. un Hevel... acvykivyro’, neptkot amd
TOVLG AOYOVE OV TO KPATOVV aKOUT aGVYKIVITO givat:

v

v

H bpeon mg eAnvikig otkovopiog yuoo €KTn GLVEXN YPOVIGL LLE GULVETEWL TNV
VOTEPNON TOV EGOIMV EVAVTL TOV SOTAVAV.

H mohtik aotdBeto oAAd kot afefordtta yio Ty mopapovy g xopos oty EZ
(Vuitepo amd tov Ampido/12 péxpt to Mdptio/13) pe v emaxdAovdn
eMAEVOON TG APVNTIKNG YLYOAOYIOG KOt TOL EXEVOVTIKOD KAILOTOG.

H «aBvotépnon g oéomoinong g OMUOcOG TEPOVGIOG Kol TOV  Omd-
KPOTIKOTOGEMV. (TEPLOPIGUOG EGOMV Y10 OVATTLEN KOl LEI®GT) TOV YPEOVG).

Ot xoBvotepn|oelg ot QOPOAOYIKNy HETOPPVOUIOT, KOOMG Kol TOAITIKEG
TapEUPACELG.

H «aBvotépnon g viomoinong ocvpgpwvndeicdv oto ddgopa  pvnuovia
JwpBpoTIKOY  peToppuBuice®y, ovoykoi®v Y. TNV - OTOKOTAGTOON NG
avtoyovietikomtag. 'Etol, ot dwpbpotikég petaforés oty ayopd epyaciog
00N YNGAV GTN TPOGAPUOYN TOV GODV Kol 6N Heiwon Tov povadiaiov KOGTOuG,
OAAG amd TNV GAAN pePLd Ol EUUEGOL GOPOL KOl 1 TPOCTOCIN —aKOUN- TOAADY
KAEIGTOV EMayYEAMLATOV GUVEPOAQY GT JOLTHPNOT TOV TILADV GE VYNAA nimeda.

Ot vynAég damdveg vysiog Adym ™ adEnong tov TPooddKov (NG Kot g
ypoavong tov mAnbvopod cuvvapo pe T HEl®ON TOL EVEPYH OIKOVOULKOV
nAnBucpo.

O\ emonuaveslc e tersvtaioc £k0eonc tov ANT

To ANT og pa €kBeon amoroyiopud tov Tpd@TOL Mynuoviov avayvopilel aotoyieg
Kot AGO1, Tov amodidel Kuplwg GTNV EVPOTAIKT TAEVPA KoL TNV EAANVIKNY KLBEPVNOT,
aAAG eumepiéyel kol otoyyein avtokpitikng. H éxbeon onuewdver to €€nNg (Tnyn
KaOnuepivi 6/6/13):
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v Av kol ta oteEAéyn TOL eiyav ekepdocel gvbvg eEapyng emQUAGEEL Yoo T
Brwowoémra Tov ypéovg, N Evpwldvn dev cuvaivese 610 «koVpepa» TOTE, KATL
nov amodelyOnke avaykaio apyodtepa. Maiota, agnvel va evvondei 6Tt po oelpd
Ao VIEPALGLO00EES, OMMG amodelONKe, EKTIUNGELS, .Y Yo TV VYESN, T £5000.
a0 OMOKPOTIKOTOMGEIS KOl TNV EMOTPOPN OTIG OyopES, vioBethOniov yo va
eovel 10 ypéog Prvoyo. To «kovpepo» TOL Ypéovg ocvlinmOnke, ALY
amoppipdnke, enedn kdmota PEAN vrootpiEav OTL dev Ba gvekpiveto amd To
kowoPovia. Emiong, Oa émintie Tig tpameleg, av&dvoviag TG OVOYKES
YPNUOTOOOTNONG Kol eVOEYOUEVOS Bol «UOAVUVE» Kol GALEC YDPES TOL ELPO,
TpoKoA®VTOG Eva viopuvo tomov Lehman Brothers.

v' To noc6 tov 110 A€, tov Swutébnke pe to npdTo makéto Pordeiog, enéPare v
ToyOTOTN OMUOGOVOlKY Tpocsopuroyn. Eved 1o Taueio €0woe 10 peyoddtepo
davero oty 1otopia tov (30 A€), ta kpdat-uéin g Evpwldvng apvidnkov va
aLENCOLV TN YPNUOTOIOTNGT, ADY® TOV TOMTIK®OV OVTIOPAGE®V.

v Ol emTdGELG TG dNUOGIOVOUIKNG TPOCAPLOYNG VIOEKTIURONKaY Kot 1 Dpeon
ntav moAv peyokvtepr. Qotdco, vrootnpilel 6Tt 1 PabdTepn Veeon dev NTOV
amoTéAecpo, LOVO TOV OMpOGovopkoy cok. Oeeiletal eniong otnv Katdppevon
™G eUmoTooLVNG eoutiog TG MOAITIKNG KOl KOW®MVIKNG OVOTOPUYNG, OTIG
oniwoelg Evpomaiov afiopatodyov yuoo 1o evdgyopevo €£6dov amd TV
Evpoldvn kot oto yeyovdg 6t 1 kufépynon dev €0e1&e v avaykaio fodAnon va
vAomomoel To TPOYpoppa. e Kabe mepintwon, vmoompilel o ANT, n Pabud
VEEOT NTOV OVOTOPEVKTN O&dOUEVOV TOV UEYOAOL EAAEIUMIOTOC Kol TNG UN
TPOGPCN OTIG OyopEC.

v H envikn koBépvnon dev mpoymdpnoe oe OpacTikés petappubuicels kot
OTOKPOTIKOTONGELS, EVOD £lye eEMdyIoTn OTNPIEN OO TIG AALEG TOMTIKES OLVALLELS.

v" H dnudoia doiknon amodeiytnke avikavn va epaprocel T0 TPOYPULLD, OE TETO0
Babud pdiicto mov e&éminée ko ta oteAéyn tov Tapeiov, mov yvopilav Tig
adVVOES TNG.

v’ To povtéio s tpoikas eixe advvauics. Aev VINPYE KOTOUEPIOUOG £PYACIAG
peta&d tov ANT, ¢ Kopwowwv kot g EKT. To ANT «xoataroyiler otnv
Komowdv, ot emyepel dwpkog va Ppioker ocvuPifactikég Avoelg, €xet
TEPLOPICUEVT] EMLTLYIO OTNV EQOUPLOYN TOV TPOYPOUUATOV GTAOEPOHTNTOG Kot OEV
&xel eumepla ot Owayeiplon kpicewv. Avtifeta, to Tapeio €xel sumepio Ko
KOVOTNTO GTO VO, SIOUOPPAOVEL YPTYOPO TPOTAGELS TOALTIKNG, KATL TOV AginEL OO
TOVG EVPOTATKOVS BT OVG.

O eKTIUNGELS

H yopa péxpt 1o 2016 mpémel va amomAnpmacel, Onwe gaivetot and tov mivaka 2, 48
A€ v 10 ypéog + Tokor Aaveiwov ~20A€. Amod T1g davewokés cvupPdoelg tov
wnuoviov aropévoouv vo ektapevfovy 49 A€ (16 A€ and v EE kot 33 A€ and to
ANT). H dwoeopd tov ~19 A€ mpénet va KAeioel pe TPMOTOYEVEG TAEOVAGHLO KO
aflomoinon g onpocog mepovsioc. Ilpayua mov dev paivetal PIKTO 6€ 0N THY
éxtaon s ‘tpvmas’. Avtd PBéParo Bo mpokaAécel vEo Ao 6TO INUOGLO YPEOS
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(avopevopevo kot mpocdlopiopévo). H  mpoocomiky pov  ektiunon  (evog  un
O1KOVOHOAOYOV TOAITN LE KOO VOV) Elval. ‘axdun éva yevvaio KovVpeua bywovs avw
v 50 A€, To kovpeua avto wépa ano to kovpeua Ty oaveiowv tov ETXY kai twv
0u0i0ywy, mMOavo va mePLAaufavel Kol KOVPEUA TV KATAOEGEWY TOV EYOVTOV-
KATEYOVTWY TTapdiinia ue ™) covéyion kal eEoploloyicuo thg E10IKHG E1GYOPAS
(xopadroel)’ Kol ‘axoun pia avodldplpmwen & HaKpad ERUNKOVEY THS ATOTINPOUNS
7OV YPEovg’ Y10 Vo UTOPEGEL VoL EMTEVYDEL 0 GTOYOG TOL PLOGILOV YPEOVC.

H oavoykodmra piog véag eAd@puvong tov eAAnviKoL ypEovg HEG® NG ANYNg
HETp®V oL B 0POPOVV oTA dAVELD TOL EMIGNUOVL TOUEN TPOKVTTEL, KOt, amd TnV
ékbeon tov ANT (Kobnuepivyp 6/6/2013). T to 2013 kot to 2014 dev vmapyet
onpoctovokd kevo. INa v mepiodo 2015-2016, 1o kevd sivar dve tov 4,5% tov
AEIT kon 1 eAnvikn kuPépvnon Ba ypelacbei va Adfet kot aAlo pétpa. Baoel tov
televtaiov otoyeiov 1 vepeon @étog Oa givar 4,9% (avti TpdPreync 4,2%) Kot to
2014 n EALada Oa Pidcet tov €Bdopo xpdvo Hoeong pe puiud 1,4% (avti TpodPieymg
ywo. ovamtoén 0,6%). H éxbeom onpeidver emiong:

v' Ot givan mBavo vo uny emitevy0odv ot EI6TPUKTIKOL 6TOYOL TOV TPOYPEUUATOS
OTOKPOTIKOTOGE®MY Kol enavaAiapupdvel v mpdtact yuo. tomobémon EEvov
pévatlep oto TAITIEA.

v' H EAM\GSo Oo mpémel vo vrootel axdun moAAd xpdvia end@dvvng mpocuproyng,
VIO 10 PAPOg pG EVOPAVOTNG TOALTIKNG KOl KOWMVIKNG KOTAGTAONG KOl OEV
VIAPYOVV aKOuUN oTtoyEin Yoo otabepr] avénon TV EmEVOLCE®MV MOTE VA
€16€A0EL GE TPOYLA 1OYLPNG AVAKOUYTG.

v Tpéner vo. avaBempndei 10 TToyeLTIKO dikao, evd eupéoms yivetor AOYog yio
Gpon S OVOOTOAMNG TOV TAEIGTNPWCUOV £€OG TO TEAOG TOL TPOGEYOVS
Avyovorov.

v" H poviudtnta 6to Anudcio eumodiCel tny mopaymykdtnta tmv VToARAoy.

Televtaio, GAAE KOl CNUOVTIKOTEPO, TIGTEV® OTL UTLOPOVHUE Va fYoVUE Ylo TA KAAd A0

™y Kpicy oAAd Yoo TNV Tpoyudtmon autig g e£600v ypetdlovTal:

v Tepoutépm KoOPEWD TOV SNUOGIOV ¥PEOVS, OvadIAPHP®ST TOL YPOVOSLYPAUUOTOS
TOV ETNCLOV ATOTAT PO UMV KOl LEIMOT TOV EMTOKI®V, OGTE VO KATAGTEL BUOGLO.
v ot epappoyn Kot un tapékkiion tov Mecsonpofeouov [Maisiov Anpociovout-

KNg Zrpatnywng 2013-2016 (M114% 2013-2016).

[ToAtikn oTafepdTNTO KO ATOPVYT TPOSPVYNG o€ EKAOYES Tptv To 2016.

Edpaimon tng dnpociovopukng e&uyiavong.

E&acpdlion mepidriiovtog otabepdtnrag amd TAELPAEG GILVOG KoL AGPAAELOG,

1oL anoterel Pacikn TpoHTOHeST Yo KAOE EEVT Kot eyydpLo ETEVOVOT), KOOMG

KOLL Y10, OTOL0ONTOTE AVOTTLELOKY] TTOALTIKT).

V' Ylomoinon molMomldv ToMTIKOV Kot HETPOV Y10, TNV TOVOOT TG 01Kovouiog mg
TPOG TNV OVATTLEY, TG EMEVOVOELS, TNV aglomoinon g dNUOCLOG TEPOVGING TNV
avepyia, T peLOTOHTNTA Kot TN HEI®ON TOV EAAEILUOTOG.

V' BeAtimon tov kAipatog kat Tng yuyoloyiag tng otkovopiog.

AN
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V' Emtdyovon ekpetIALEDONG TOV PUGIKOD TAOVTOL Kol TMV TAOVLTOTOUPAYWYIKADV
TNYOV TNG YOPOS (PVIIKES TNYES EVEPYELAS, OPVKTOS TAODTOS atny {Npd kabag Kal
0OOAGOTI0. KOITAOUATO, DOPOYOVAVOPLKWV).

v Opyavouévn avamtvuén kot emavopboon Tov TuAdvev g okovouiog énmg o
TOVPIGHOG, 1) VOUTIMA, 1) YE®PYICL...

V' Amod0TIKY KOl OGITOTEAEGUOTIKY OVTIUETOMION KOl KOATOUTOAEUNON TG aveEEAey-
KNG TopAvo NG LETAVAGTELGONG,.

V' Avaxinon kot opordynon tev adniotov katabécemv tov EAMvoy katabetdv
Tov mopavoua katédecav og Tpamneleg Tov eEMTEPLKOD.

v Ioovopio, KOW®VIKH Stkaloohvn Kot TUOPio Tov eumlekopévav 6e okavola
npounfeldv, Tapdvoung epmopiog Kawsipmy, EEMADUOTOS LoDPOL YPNLUTOS OGO
ynAd kot av Bpickovrot.

Inyéc: o
Yrovpyeio Owovopukdv, wWww.minfin.gr
Kabnuepwvn 6/6/13/ Zompng Nikac-Kootoag Kapoayidvvng

Avaoctdoloc Mmocopdg
Yuyog (MH) .a. — Avrtepo Ztélexoc tov NATO (témq)
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	Ελληνικό Δημόσιο Χρέος: Ένας απολογισμός της τελευταίας τριετίας, η κατάσταση σήμερα και η τελευταία έκθεση του ΔΝΤ
	Εισαγωγή
	Σύμφωνα με το Δελτίο Δημοσίου Χρέους (ΔΔΧ) 69/2013 του ΥΠΟΙΚ, στο τέλος Μαρτίου του 2013 το δημόσιο χρέος ανήλθε στα 309,36 δισ. €. ‘ Τρία χρόνια σκληρής λιτότητας μαζί και το καταστροφικό "κούρεμα" οδήγησαν τελικά σε νέο άλμα του δημοσίου χρέους’, ‘Το δημόσιο χρέος μένει.. ασυγκίνητο’, ‘ Παρά το κούρεμα (PSI) και τα μνημόνια αποτέλεσμα ‘μηδέν στο πηλίκο’, ‘Από το κακό στο χειρότερο το δημόσιο χρέος’ κ.λπ. κ.λπ. κ.λπ. ήταν τα περισσότερα σχόλια και οι αναλύσεις ‘έγκριτων’ οικονομολόγων και δημοσιογράφων, που για μια ακόμη φορά με ψυχοπλάκωσαν και με απογοήτευσαν. Από την άλλη μεριά υπάρχει μεγάλη άγνοια σε πολύ κόσμο αλλά και σκόπιμη παραπληροφόρηση από αρκετούς σχετικά με την εξέλιξη και τη βιωσιμότητα του δημόσιου χρέους. Αυτά ήταν τα εναύσματα για να γράψω αυτό το κείμενο.
	Τα δεδομένα και τα γεγονότα
	Ας δούμε λοιπόν  τα δελτία δημοσίου χρέους 57/Μάρ/2010, 61/Μάρ/2011, 65/Δεκ/2012 και 69/Μάρ/2013 και ας πάρουμε από αυτά τα δελτία βασικά στοιχεία όπως: Κατηγορίες Χρέους (Ομόλογα +Βραχυπρόθεσμοι Τίτλοι, Δάνεια), Υπολειπόμενη Φυσική Διάρκεια Χρεών (ΥΦΔΧ) , Επιτόκια Χρεών, Ελλείμματα Ερχόμενα από Προηγούμενο Έτος (ΕΕΠΕ) (Πρωτογενή, Τόκοι), Χρονοδιαγράμματα Λήξης Χρεών.
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	Πίνακας 1: Σύνοψη Δανεισμού
	Οι κύριες επισημάνσεις στα προαναφερθέντα ΔΔΧ, αλλά και στον παραπάνω πίνακα είναι:
	 Το Μάρτιο του 2010 τα μέσα επιτόκια των ομολόγων και των βραχυπροθέσμων τίτλων ήταν ~3.5%. Το 76% του χρέους ήταν σε σταθερό επιτόκιο, ενώ το 24% σε κυμαινόμενο. Το 95% των δανείων ήταν διαπραγματεύσιμο, ενώ το 5% μη διαπραγματεύσιμο. Το 99% των δανείων ήταν σε ευρώ. Το Μάρτιο του 2013 τα μέσα επιτόκια των ομολόγων και των βραχυπροθέσμων τίτλων είναι ~4.5%, ενώ των δανείων του ΕΤΧΣ και του ΔΝΤ είναι ~2%  και ~3% αντίστοιχα. Το 31% του χρέους είναι σε σταθερό επιτόκιο, ενώ το 69%  είναι σε κυμαινόμενο επιτόκιο. Το 32%  των δανείων είναι διαπραγματεύσιμο, ενώ το 68% μη διαπραγματεύσιμο. Το 97% των δανείων είναι σε ευρώ. Το επιτόκιο της ΕΚΤ ήταν ~1.25 το 2010 έναντι ~0.50 το 2013.
	 Το Μάρτιο του 2010 η χώρα έπρεπε να αντιμετωπίσει 73 δισ. € βραχυπρόθεσμα (αποπληρωμή μέσα σε 1 έτος) δάνεια και ελλείμματα ερχόμενα από την προηγούμενη χρονιά και 110 δισ. € μεσοπρόθεσμα (αποπληρωμή μέσα σε 2-5 έτη). Το Μάρτιο του 2013 η χώρα πρέπει να αντιμετωπίσει 41 δισ. € βραχυπρόθεσμα (αποπληρωμή μέσα σε 1 έτος) δάνεια και ελλείμματα ερχόμενα από την προηγούμενη χρονιά και 53 δισ. € μεσοπρόθεσμα (αποπληρωμή μέσα σε 2-5 έτη).
	 Το 2009 οι τόκοι των δανείων ήταν 10 δισ. € ενώ το 2012 ήταν 8 δισ. €.
	 Τον Απρίλιο του 2012 η χώρα αντάλλαξε (το γνωστό κούρεμα) 200 δισ. € χρέους ιδιωτών με ομόλογα διάρκειας 10-30 ετών (τιμή 31,5% αρχικής αξίας και επιτόκιο   ~4%) με άμεση συνέπεια τη μείωση του χρέους κατά 107 δισ. €  η ανάγκη της ανακεφαλαιοποίησης (οι πολιτικές λιτότητας, η πολιτική αστάθεια και ο φόβος για έξοδο από την ΕΖ οδήγησαν σε μαζικές εκροές με μείωση  της δυνατότητας δανεισμού των τραπεζών)  των τραπεζών με 22 δισ. €  περιόρισε την απομείωση του χρέους σε μια καθαρή μείωση 85 δισ. € (24% συνολικού δημοσίου χρέους τέλους 2011).
	Το 2009 η παγκόσμια χρηματοπιστωτική κρίση κατέδειξε τα χρόνια προβλήματα της ελληνικής οικονομίας. Μεγάλα ελλείμματα, μη βιώσιμο δημόσιο χρέος, άμεσες αποπληρω- μές δανείων. Μεγάλα διαρθρωτικά προβλήματα όπως: διαφθορά, αναποτελεσματικότητα, γραφειοκρατία κλπ. Το μοντέλο της ανάπτυξης ήταν βασισμένο στην κατανάλωση και στο δανεισμό. Το πολιτικό σύστημα ανύπαρκτο και διεφθαρμένο. Ο δημοσιονομικός εκτροχια- σμός και τα διαρθρωτικά προβλήματα έπρεπε άμεσα να αντιμετωπιστούν. Η αδυναμία δανεισμού της χώρας από τις διεθνείς χρηματοπιστωτικές αγορές οδήγησε την χώρα στην Τρόικα και έφερε τα μνημόνια αφού το δικό μας πολιτικό και διοικητικό σύστημα ήταν ανίκανο να πάρει άμεσα ανάλογα μέτρα ή να εκπονήσει και άμεσα εφαρμόσει ένα εθνικό σχέδιο εξόδου από την κρίση.
	Με τα μνημόνια η χώρα έχει συνάψει δύο δανειακές συμβάσεις 110 δισ. € (80 δισ. € από την ΕΕ και 30 δισ. € από το ΔΝΤ) και 130 δισ. € (102 δισ. € από την ΕΕ και 28 δισ. € από το ΔΝΤ). Μέχρι το Μάρτιο του 2013 είχαν εκταμιευθεί  166 δισ. € από την ΕΕ και 25 δισ. € από το ΔΝΤ. Απομένουν (μέχρι την 31/3/13) να εκταμιευθούν 49 δισ. € (16 δισ. € από την ΕΕ και 33 δισ. € από το ΔΝΤ).
	Τα χρονοδιαγράμματα λήξης αποπληρωμών  δισ. €) του δημόσιου χρέους τον 3/10, 3/11, 12/11,  3/12, 3/13 φαίνονται στον παρακάτω πίνακα:
	Πίνακας 2: Χρονοδιάγραμμα Αποπληρωμής  Χρεών την 31/3/2013
	Το γράφημα  που ακολουθεί  δείχνει τα χρονοδιαγράμματα λήξης των αποπληρωμών τον 3/10 και 3/13.

